Pawetl Bartoszewicz, Ttumacz Przysiggly Jezyka Angielskiego, ul. Bielawska 36¢/122, 05-520 Konstancin-Jeziorna

TLUMACZENIE POSWIADCZONE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
-/-

[stopka na pierwszej stronie: M_LU_SI_PLAINVANILLA_INDEX]-/-
A

Informacje dotyczace subfunduszu Kredyt Bank German
Jumper 1-/-

1 Informacje podstawowe-/-

1.1. Nazwa:-/-
Kredyt Bank German Jumper 1-/-
1.2. Data uruchomienia:-/-
Od 21 marca 2012 r. do 23 marca 2012 r. (wigcznie)-/-
1.3. Czas trwania:-/-
Ograniczony do dnia 30 kwietnia 2014 r.-/-
1.4. Notowanie na gietdzie papieréw wartosciowych:-/-
Nie dotyczy-/-
1.5. Zlecenie zarzagdzania portfelem inwestycyjnym:-/-

Nie zlecono zarzgadzania portfelem inwestycyjnym.-/-

2 Informacje o inwestycjach-/-
-/-
21. Cel subfunduszu:-/-

Gléwnym celem niniejszego subfunduszu jest generowanie mozliwie najwiekszego zysku dla jego
uczestnikow poprzez dgzenie do zyskow kapitatowych i dochoddw (z zastrzezeniem punktu 2.2.3).-/-

-/-

Mechanizm finansowy, ktérego celem jest realizacja Wybranej strategii okreslonej w punkcie 2.2.3,
oznacza inwestowanie wszystkich kwot ze subskrypcji w obligacje, obligacje strukturyzowane i inne
instrumenty dtuzne, instrumenty rynku pienieznego, jednostki lub tytuty uczestnictwa w instytucjach
wspolnego inwestowania, lokaty, finansowe instrumenty pochodne lub $rodki ptynne (w tym Srodki
pieniezne ulokowane na lokatach terminowych lub rachunkach pienieznych). Inwestycje te mogg mie¢
réozne okresy zapadalnosci i terminy wyptaty kuponéw dostosowane do termindéw zapadalnosci
zobowigzan subfunduszu w ramach kontraktéw swapowych. W tych terminach zapadalnosci inwestycje
sg rebalansowane w celu uwzglednienia przewidywanego wolumenu wykupéw w nastepnym okresie.-/-
-/-

Nie udziela sie zadnej formalnej gwarancji ani subfunduszowi ani jego uczestnikom.-/-

-/-

2.2. Polityka inwestycyjna subfunduszu:-/-

-/-
2.2.1. Dopuszczalne instrumenty finansowe:-/-

-/-

Subfundusz moze inwestowa¢ w zbywalne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego,
jednostki lub tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania (UCI) utworzonych w
panstwach czlonkowskich Unii Europejskiej, lokaty, finansowe instrumenty pochodne, aktywa ptynne
oraz wszelkie inne instrumenty, o ile zezwalajg na nie obowigzujace przepisy prawa i regulacje oraz
powyzsze aktywa sg zgodne z celem, o ktérym mowa w ,Wybranej strategii”.-/-

Subfundusz bedzie poczatkowo inwestowaé bezposrednio lub posrednio do 20% w lokaty i rachunki
terminowe w Kredyt Banku S.A.-/-

/-
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Subfundusz moze stosowaé wszelkie techniki stuzace efektywnemu zarzadzaniu portfelem.-/-

-/-

Subfundusz moze posiada¢ wystarczajgca rezerwe instrumentéw ptynnych.-/-

-/-

Subfundusz moze réwniez zacigga¢ pozyczki do 25% wartosci aktywow netto kazdego subfunduszu
bez ograniczenh i niezaleznie od celu. Jednak pozyczki te nie moga by¢ wykorzystywane w celach
dzwigni finansowej.-/-

2.2.2. Dopuszczalne transakcje z udziatlem instrumentéw pochodnych:-/-

W celu zabezpieczenia lub osiggniecia celéw inwestycyjnych mogg byé wykorzystywane instrumenty
pochodne. Zmiany w inwestycjach sg dokonywane w regularnych odstepach czasu zgodnie ze
strategig inwestycyjng subfunduszu. Ponadto do osiggniecia tych celéw wykorzystywane sg gietdowe i
pozagietdowe instrumenty pochodne: moga to by¢ kontrakty terminowe typu forward, opcje lub swapy
na papierach wartosciowych, indeksach, walutach lub stopach procentowych badz inne transakcje z
udziatem instrumentow pochodnych. Transakcje z udziatem pozagietdowych instrumentéw pochodnych
bedg zawierane wytgcznie z instytucjami finansowymi wysokiej jakosci specjalizujgcymi sie w tego typu
transakcjach. Takie instrumenty pochodne moga by¢ rowniez wykorzystane w celu zabezpieczenia
aktywow przed wahaniami kurséw wymiany. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow prawa i
regulacji oraz statutu, subfundusz zawsze dgzy do zawierania najbardziej efektywnych transakgciji.-/-

-/-

Opisane ponizej kontrakty swapowe sg zawierane z drugg strong lub stronami wysokiej jakosci
w ramach limitow okreslonych przepisami prawa.-/-

-/-

(1) Aby osiggna¢ ewentualny zysk subfundusz zawiera kontrakty swapowe. W ramach tych kontraktéw
swapowych subfundusz zobowigzuje sie przenosi¢ czes¢ przysztych dochodéw z dokonywanych
inwestycji w celu zapewnienia ochrony kapitatu w okresie trwania subfunduszu na drugg strone lub
drugie strony. W zamian druga strona (drugie strony) zobowigzuje sie (zobowigzujg sie) zapewni¢
ewentualny zysk okreslony w czesci zatytutowanej ,Wybrana strategia”.-/-

-/-

Kontrakty swapowe, o ktérych mowa w punkcie (1), sa niezbedne do osiggniecia celéw
inwestycyjnych subfunduszu, poniewaz cel, jakim jest osiggniecie ewentualnego zysku, moze
by¢ osiggniety za pomoca tej techniki.-/-

(2) W razie koniecznosci subfundusz zawiera kontrakty swapowe w taki sposob, aby okresy
zapadalno$ci zobowigzan subfunduszu pokrywaly sie w czasie z przeptywami pienieznymi
generowanymi przez lokaty, obligacje i inne instrumenty dtuzne.-/-

-/-

Te kontrakty swapowe sa niezbedne do osiggniecia celdw inwestycyjnych subfunduszu,
poniewaz nie jest mozliwe znalezienie na rynku wystarczajacej ilosci obligacji i innych
instrumentéw diluznych, ktérych kupony i daty zapadalnosci doktadnie pokrywatyby sie w
czasie z terminami zapadalnosci zobowigzan subfunduszu.-/-

2.2.3. Wybrana strategia:-/-

CELE INWESTYCYJNE | STRATEGIA:-/-

-/-

Subfundusz dazy do uzyskania ewentualnego zysku kapitatowego uzaleznionego od ksztaltowania sie
indeksu DAXK, obliczonego w ramach struktury ,,Index Jumper” (okreslonej ponizej).-/-

-/-

Struktura Index Jumper oznacza przedterminowg zapadalnos¢, jezeli Wartos¢ Obserwacyjna nie jest
nizsza od 100% Wartosci Poczatkowej. W przypadku przedterminowej zapadalnosci wartos¢ nadwyzki
wyptacanej oprocz wartosci poczatkowej w dniu subskrypcji odpowiada wartosci XX%. Wystepuje jedna
Wartos¢ Obserwacyjna.-/-

-/-

Jezeli struktura nie zapada przedterminowo w Dniu Przedterminowej Zapadalnosci, wéwczas w Dniu
Zapadalno$ci przewidziane sa trzy mozliwosci:-/-

-/-

Scenariusz 1-/-

-/-

Jezeli Wartos¢ Koncowa Indeksu nie jest nizsza od 100% Wartosci Poczatkowej, ptatnos¢ w Dniu
Zapadalnosci jest rowna 100% wartosci poczatkowej w dniu subskrypcji oraz dodatkowo statemu
zyskowi kapitatowemu wynoszacemu ZZ% (zysk do dnia zapadalnosci = YY% przed odliczeniem optat i
podatkow).-/-
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-/-

Scenariusz 2-/-

-/-

Jezeli Wartos¢ Koncowa Indeksu jest nizsza od 100% Warto$ci Poczatkowej, ale nie jest nizsza niz
BB% Wartosci Poczgtkowej, ptatnos¢ w Dniu Zapadalnosci jest réwna 100% wartosci poczatkowej w
dniu subskrypcji.-/-

-/-

Scenariusz 3-/-

-/-

Jezeli Wartos¢ Koncowa Indeksu jest nizsza od BB% Wartosci Poczatkowej, ptatnosé w Dniu
Zapadalnosci jest réwna wartosci poczatkowej w dniu subskrypcji pomniejszonej o 100% faktycznego
spadku wartosci Indeksu ((Warto$¢ Koricowa pomniejszona o Warto$¢ Poczgtkowg) podzielona przez
Wartos¢ Poczatkowg). Przy takim scenariuszu ptatnos¢ w Dniu Zapadalnosci bedzie mniejsza od
wartosci poczatkowej w dniu subskrypcji.-/-

-/-

W przypadku spetnienia warunku przedterminowej zapadalnosci Zarzad sicav podejmie decyzje o
zamknieciu subfunduszu w Dniu Przedterminowej Zapadalnosci.-/-

-/-

Dzien Zapadalnosci: sroda 30 kwietnia 2014 r. (wyptata wartosci w dniu D+5 dni roboczych, w ktérych
banki w Luksemburgu prowadzg dziatalnosc).-/-

-/-

Waluta: PLN, zmiany wartosci waluty indeksu DAX wzgledem PLN sg nieistotne. Inwestor dokonuje
wptaty kwoty subskrypcyjnej w PLN i otrzymuje wyptate w PLN w dniu zapadalnosci (lub wcze$niej).-/-
WARTOSC POCZATKOWA: Srednia Wartosci Indeksu w pierwszych pieciu Dniach Wyceny, poczgwszy od
pigtku 30 marca 2012 r. (wlgcznie).-/-

-/-

WARTOSC KONCOWA: Srednia Wartosci Indeksu w pierwszych pieciu Dniach Wyceny kwietnia 2014 r.-/-
-/-

DziEN PRzEDTERMINOWEJ ZAPADALNOSCI: ostatni dzien roboczy miesigca, w ktérym banki w
Luksemburgu prowadzg dziatalno$¢, w ktorym Wartosé Obserwacyjna spowodowata przedterminowg
zapadalnosc.-/-

-/-

WARTOSC OBSERWACYJNA: Wartos¢ Obserwacyjna jest obliczana na podstawie sredniej Wartosci
Indeksu z pierwszych pigciu Dni Wyceny miesigca kwietnia.

-/-

Okres Obserwacyjny: Wartos¢ Obserwacyjna:
04.2012 - 03.2013 srednia Wartosci Indeksu w
pierwszych pieciu Dniach Wyceny
kwietnia 2013 r.

-/-

WARTOSC:-/-

Warto$¢ zamknigcia indeksu DAX zostanie ustalona w chwili opublikowania i ogtoszenia przez
Sponsora Indeksu oficjalnej wartosci zamkniecia Indeksu.-/-

-/-

DziEN WYCENY:-/-

Jest to dzien sesji, w ktérym Indeks jest obliczany i publikowany przez Sponsora Indeksu. Jednak jezeli
[A] sponsor Indeksu (i) do Dnia Wyceny wigcznie dokona zasadniczej zmiany wzoru lub sposobu
obliczania indeksu lub (ii) nie bedzie w stanie obliczy¢ indeksu i rozpowszechni¢ wyniku (pomimo
dostepnosci wszystkich informacji), wowczas sicav w porozumieniu z drugg strong (drugimi stronami)
wysokiej jakosci, z ktérg (ktérymi) zawarto umowe swapowa, oszacuje w dobrej wierze wartos¢ indeksu
zgodnie ostatnim znanym wzorem i sposobem obliczania indeksu; lub [B] w Dniu Wyceny wystagpi
zdarzenie, ktére zakidca rynek (wskutek czego indeks nie moze zostaé obliczony), lub wczesniejsze
zamkniecie (jezeli Sponsor Indeksu ogtosi wczesniejsze zamkniecie dla tego dnia sesji w poréwnaniu z
innymi dniami), wéwczas pierwotny Dzierh Wyceny dla tego Indeksu zostanie zastgpiony przez kolejny
dzien sesji, w ktérym nie wystepuje zdarzenie zaktécajgce rynek lub wczesniejsze zamkniecie i ktory
nie jest pierwotnym Dniem Wyceny lub dniem zastepujgcym pierwotny Dzien Wyceny ze wzgledu na
zdarzenie zaktdcajgce rynek lub wczesniejsze zamknigcie. Jezeli jednak w kazdym z o$miu dni sesji
przypadajgcych po pierwotnym Dniu Wyceny rynek zostanie zakidcony lub wystgpi wczesniejsze
zamknigcie, wowczas: (i) wspomniany 6smy dzieh sesji zostanie uznany za pierwotny dzien wyceny i
(i) sicav w porozumieniu z drugg strong (drugimi stronami) wysokiej jakosci, z ktorg (ktérymi) zawarto
umowe swapowg, oszacuje w dobrej wierze wartos¢ indeksu, tak jakby byt on notowany we
wspomnianym 6smym dniu sesji oraz (iii) sicav poinformuje uczestnikow o: (a) wystgpieniu zdarzenia
zakidécajgcego rynek lub wczesniejszym zamknigciu, (b) zmienionych warunkach ustalania wartosci
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poczatkowej lub koncowej oraz (c) warunkach dotyczgcych wypftaty na podstawie osiggnietych celow
inwestycyjnych. W przypadku zmian Indeksu (takich jak zmiana Sponsora Indeksu, zmiana sposobu
obliczania, ...) sicav uzgodni z drugg strong (drugimi stronami) wysokiej jakosci, z ktérg (ktérymi)
zawarto umowe swapowa, sposob dalszego ustalania wartosci Indeksu. W przypadku wprowadzenia
do Indeksu istotnych zmian lub zaprzestania jego obliczania Indeks moze zosta¢ zastgpiony nowym
indeksem, pod warunkiem Zze nowy Indeks jest reprezentatywny dla tego samego sektora
geograficznego lub gospodarczego, zaleznie od okolicznosci.-/-

Indeks DAX jest zasadniczo indeksem wazonym akcji bez ochrony dywidendy, obliczanym przez
Deutsche Borse. Stuzy przede wszystkim jako staty wskaznik trendéw rynkowych na niemieckiej
gieldzie papierow wartosciowych. Wartos¢ poczatkowa indeksu wynosi 1000 i zostata obliczona na
podstawie cen instrumentéw bazowych odnotowanych w dniu 31 grudnia 1987 r. Indeks obejmuje akcje
30 najwiekszych niemieckich spotek, ktore sg przedmiotem swobodnego obrotu. Ich waga jest w
zwigzku z tym ustalana w oparciu o wspomniane kryterium.-/-

-/-

Deutsche Borse jest wiascicielem wszystkich praw zastrzezonych do indeksu. Deutsche Bérse nie
gwarantuje ani nie wspoipracuje przy emisji i oferowaniu tytutdw uczestnictwa KBC Select Investors
Kredyt Bank German Jumper 1. Deutsche Bdrse nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci z tytutu emisji
i oferowania tytutdow uczestnictwa tego funduszu wspdlnego inwestowania.-/-

-/-

2.2.4. Dywersyfikacja:-/-

-/-

Subfundusz nie moze inwestowa¢ wiecej niz 30% swych aktywow lub zobowigzah w subskrypcje
papieréw wartosciowych tego samego rodzaju emitowanych przez tego samego emitenta. Niniejsze
ograniczenie nie dotyczy inwestycji w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
panstwa czionkowskie Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, jednostki samorzadu
terytorialnego tych panstw lub przez instytucje lub organizacje ponadnarodowe.-/-

Aktywa bazowe dla finansowych instrumentéw pochodnych wykorzystywanych przez Subfundusz beda
podlegaé identycznemu ograniczeniu inwestycyjnemu w wysokosci 30%. Drugg strong dla wszystkich
transakcji pozagietdowych Subfunduszu jest KBC Bank S.A.-/-

-/-

2.3. Profil ryzyka subfunduszu:-/-

Wartos¢ tytulu uczestnictwa moze zmniejszy¢ sie jak i wzrosng¢, a inwestor moze nie odzyskac
zainwestowanej kwoty w przypadku wykupu przed Dniem Zapadalnosci.-/-

/-

Rodzaj ryzyka Definicja ryzyka Poziom ryzyka
Ryzyko rynkowe Ryzyko spadku catego rynku kategorii aktywow | Wysokie
wptywajgcego na ceny i wartosci aktywéw w portfelu. Na
przyktad w przypadku funduszu akc;ji jest to ryzyko spadku
na okreslonym rynku akcji, a w przypadku funduszu
obligacji — ryzyko spadku na okreslonym rynku obligacii.
Im wieksza niestabilnos¢ rynku, na ktérym inwestuje
instytucja wspdlnego inwestowania, tym wieksze ryzyko.
Rynki takie podlegajg wigkszym wahaniom zysku.

Ryzyko rynkowe dla niniejszego subfunduszu jest
~wysokie” z nastepujgcego powodu: niestabilno$¢ rynku
papieréw wartosciowych oraz waluta subfunduszu inna niz
euro.

Ryzyko kredytowe Ryzyko niewywigzania sie emitenta lub drugiej strony ze | Niskie
zobowigzan wobec subfunduszu. Ryzyko to istnieje w
zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w instrumenty
diuzne. Jako$¢ dtuznika réwniez wptywa na ryzyko
kredytowe (np. z inwestycjg w dituznika o wysokim ratingu
takim jak ,ocena inwestycyjna” bedzie wigza¢ sie mniejsze
ryzyko kredytowe niz w przypadku inwestycji w dtuznika o
niskim ratingu takim jak ,ocena spekulacyjna”). Zmiany
jakosci dtuznika mogg wptywac na ryzyko kredytowe.

Ryzyko rozliczenia Ryzyko nierozliczenia transakcji poprzez system ptatnosci | Niskie
zgodnie z oczekiwaniami ze wzgledu na niedokonanie
przez drugg strone pfatnoéci lub przeniesienia wtasnos$ci
badz ich niezgodnosci z pierwotnymi warunkami. Ryzyko
to istnieje w zakresie, w jakim instytucja wspdlnego
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inwestowania dokonuje inwestycji w regionach, w ktérych
rynki finansowe nie sg jeszcze dobrze rozwinigte. Ryzyko
to jest niewielkie w regionach, w ktérych rynki finansowe
sg dobrze rozwiniete.

Ryzyko ptynnos$ci

Ryzyko niemozliwosci zlikwidowania pozycji w terminie i
po rozsadnej cenie. Oznacza to, ze instytucja wspoélnego
inwestowania moze zlikwidowa¢ swoje aktywa wytgcznie
po mniej korzystnej cenie lub po pewnym okresie. Ryzyko
istnieje, jezeli instytucja wspdlnego inwestowania dokonuje
inwestycji w instrumenty, dla ktérych rynek nie istnieje lub
istnieje rynek wytacznie o niewielkiej ptynnosci; na
przyktad w przypadku inwestycji nienotowanych na
gieldach i bezposrednich inwestycji w nieruchomosci.
Pozagietdowe instrumenty pochodne réwniez moze
cechowaé brak ptynnosci.

Niskie

Ryzyko kursowe lub
walutowe

Ryzyko wptywu zmian Kkurséw wymiany na warto$¢
inwestycji. Ryzyko to istnieje wytgcznie w zakresie, w jakim
instytucja wspdlnego inwestowania dokonuje inwestycji w
aktywa nominowane w walucie, ktéra zachowuje sie
inaczej niz waluta subfunduszu. Na przyktad subfundusz
nominowany w USD nie bedzie narazony na ryzyko
kursowe w przypadku inwestycji w obligacje lub akcje
nominowane w USD, ale bedzie narazony na ryzyko
kursowe w przypadku inwestycji w obligacje lub akcje
nominowane w EUR.

Brak

Ryzyko depozytariusza

Ryzyko utraty aktywéw przechowywanych w depozycie
wskutek niewyptacalno$ci, niedbalstwa lub oszustwa ze
strony depozytariusza lub jego zleceniobiorcy.

Brak

Ryzyko koncentraciji

Ryzyko dotyczgce duzej koncentracji inwestycji w
okreslonych aktywach Ilub na okreslonych rynkach.
Oznacza to, ze wyniki tych aktywéw lub rynkéw bedg mie¢
znaczny wptyw na wartos¢ portfela instytucji wspoélnego
inwestowania. Im wieksza dywersyfikacja portfela instytuciji
wspoélnego  inwestowania, tym  mniejsze  ryzyko
koncentracji. Na przyktad ryzyko to bedzie roéwniez
wigksze na bardziej wyspecjalizowanych rynkach (np.
okreslony region, sektor lub zakres przedmiotowy) niz na
bardzo zdywersyfikowanych rynkach (np. alokacja na caty
Swiat).

Ryzyko koncentracji dla niniejszego subfunduszu jest
.wysokie” z nastepujgcego powodu: niemiecki rynek
papieréw wartosciowych.

Wysokie

Ryzyko wynikéw

Ryzyko dla zyskéw, w tym fakt, ze ryzyko moze rézni¢ sie
w zaleznosci od wyboréw dokonywanych przez kazdag
instytucje wspdlnego inwestowania, a takze istnienie lub
nieistnienie zabezpieczenia osoby trzeciej lub jego
ograniczenia. Ryzyko czes$ciowo =zalezy od ryzyka
rynkowego i stopnia aktywnosci zarzgdzania przez
zarzadce.

Ryzyko wynikéw dla niniejszego subfunduszu jest
~wysokie” z nastepujgcego powodu: niestabilno$¢ rynku
papieréw wartosciowych oraz waluta subfunduszu inna niz
euro.

Wysokie

Ryzyko kapitatowe

Ryzyko dla kapitatu, w tym potencjalne ryzyko
zmniejszenia  kapitalu  wskutek  wykupu  tytutow
uczestnictwa i wyptaty zyskéw powyzej zwrotu z
inwestycji. Ryzyko to mozna zmniejszy¢ poprzez
minimalizowanie strat, ochrone kapitatu lub gwarancje
kapitatu.

Ryzyko kapitatowe dla niniejszego subfunduszu jest
Lumiarkowane” z nastepujgcego powodu: brak ochrony
kapitatu.

Umiarkowane

Ryzyko elastycznosci

Brak elastycznosci w ramach produktu, w tym ryzyko
wykupu przed dniem zapadalno$ci, oraz ograniczenia
dotyczace przejscia do innych ustugodawcow. Ryzyko to

Niskie
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oznacza, ze instytucja wspoélnego inwestowania nie jest w
stanie podejmowac¢ pozadanych dziatan w okreslonym
czasie. Moze by¢ wieksze w przypadku instytucji
wspoélnego inwestowania lub inwestycji podlegajgcych
restrykcyjnym przepisom prawa lub regulacjom.

Ryzyko inflacji Ryzyko zalezne od inflacji. Ma zastosowanie, na przyktad, | Umiarkowane
do obligacji o dtugim okresie zapadalno$ci i statym zysku.
Ryzyko inflacji dla niniejszego subfunduszu jest
L,umiarkowane” z nastgpujagcego powodu: wrazliwo$¢
subfunduszu na stopy procentowe.

Czynniki srodowiskowe Niepewnosé¢ dotyczaca zmiennosci czynnikéw | Niskie
Ssrodowiskowych (takich jak przepisy podatkowe lub
zmiany przepisow prawa lub regulacji), ktére mogtyby
wptywaé na sposob funkcjonowania instytucji wspolnego
inwestowania.

-/-

Ocena ryzyka kursowego nie uwzglednia zmiennosci wszystkich walut, w ktérych wyrazone sg aktywa
w portfelu inwestycyjnym, wzgledem waluty instytucji wspdlnego inwestowania.-/-

-/-

3. Informacje o spoéice-/-

3.1. Prowizje i oplaty:-/-
-/-

Prowizje i optaty jednorazowe ponoszone przez inwestora (o ile nie okreslono inaczej - w walucie
subfunduszu lub jako procent wartosci aktywéw netto przypadajacych na tytut uczestnictwa)

Subskrypcja Wykup Zmiana subfunduszu
Prowizja od obrotu W okresie pierwotnej | Maksymalnie 1% Jezeli prowizja od obrotu
subskrypcji: dla nowego subfunduszu
maks. 2% jest wieksza od prowizji od
obrotu dla poprzedniego
Po okresie pierwotnej subfunduszu: réznica
subskrypcji: pomiedzy nimi.
maks. 2%
Kwota pokrywajgca koszty W okresie pierwotnej | W dniu zapadalnosci: | Jezeli kwota dla nowego
zakupu/sprzedazy aktywow subskrypcji: 0% 0% subfunduszu jest wieksza
od kwoty dla
Po okresie pierwotnej Przed: poprzedniego
subskrypcji: subfunduszu: réznica
maks. 1% dla maks. 1% dla pomiedzy nimi.
subfunduszu subfunduszu
v
/-

Prowizje i optaty stale ponoszone przez subfundusz (o ile nie okreslono inaczej - w walucie subfunduszu
lub jako procent wartosci aktywéw netto przypadajacych na tytut uczestnictwa)

Prowizja z tytutu zarzagdzania Maks. 1,5 PLN za tytut uczestnictwa za okres szeSciomiesieczny
portfelem inwestycyjnym + maks. 0,1% w skali roku za zarzadzanie ryzykiem.
Prowizja z tytutu Maks. 0,05175% aktywow netto subfunduszu w skali roku.
administrowania
Prowizja dla depozytariusza Maks. 0,03825% aktywow netto subfunduszu w skali roku.
Podatek roczny 0,01% w skali roku od aktywéw netto.
Inne optaty (szacowane), wtym | Sicav ponosi wszelkie koszty ptatne przez Sicav, w tym miedzy innymi koszty
wynagrodzenie dla biegtego operacyjne. Poszczegodlne subfundusze beda obcigzane wszystkimi kosztami
rewidenta i cztonkéw Zarzadu i wydatkami z nimi zwigzanymi.
/-
/-

4. Informacje dotyczace obrotu tytutami uczestnictwa-/-

41. Rodzaje tytutéw uczestnictwa oferowanych ludnosci:-/-

Obecnie emitowane sg wylgcznie tytulty uczestnictwa o charakterze kapitalowym. Zarzad moze w
kazdej chwili podjaé decyzje o emisji tytutdw uczestnictwa z prawem do dywidendy.-/-
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Wedtug uznania uczestnika tytuty uczestnictwa bedg imienne lub na okaziciela, a w przypadku tytutow
uczestnictwa na okaziciela bedg one emitowane w nominatach 1, 5i 25.-/-

-/-

W kazdym przypadku tytuly uczestnictwa na okaziciela nie bedg dostarczane w postaci materialnej,
mogg by¢ emitowane wytgcznie w formie elektronicznej i przechowane na rachunku depozytowym
prowadzonym przez KBC BANK NV lub inng instytucje kredytowg w rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE,
od ktorej Sicav otrzymato gwarancje spetniajgce wymagania dyrektoréw, iz emisja lub zamiana nie
spowoduje posiadania tych tytutéw uczestnictwa przez obywatela Stanéw Zjednoczonych Ameryki lub
inwestora, ktory nie spetnia warunkéw wiasnosci tytutdw uczestnictwa zakreslonych w Ustawie z dnia 13
lutego 2007 roku o specjalistycznych funduszach inwestycyjnych. -/-

-/-

Uczestnicy posiadajgcy imienne tytuly uczestnictwa otrzymajg potwierdzenie wpisu w rejestrze
uczestnikow Sicav oraz na zgdanie imienne swiadectwo.-/-

-/-

W przypadku zagdania przez posiadacza tytutbw uczestnictwa na okaziciela zamiany tytutow
uczestnictwa na okaziciela na imienne tytuty uczestnictwa lub odwrotnie, bgdz Zzgdania zamiany
Swiadectw o réoznych nominatach, jest on zobowigzany ponies¢ koszt takiej zamiany.-/-

-/-

Przed emisjg tytutdéw uczestnictwa na okaziciela oraz zamiang imiennych tytutéw uczestnictwa na tytuty
uczestnictwa na okaziciela, Sicav moze zazgda¢ gwarancji spetniajgcych takie wymagania dyrektorow,
ze emisja lub zamiana nie spowoduje posiadania tych tytuldw uczestnictwa przez obywatela Stanow
Zjednoczonych Ameryki lub inwestora, ktéry nie spetnia warunkow wiasnosci tytutdw uczestnictwa
zakreslonych w Ustawie z dnia 13 lutego 2007 roku o specjalistycznych funduszach inwestycyjnych.-/-
-/-

Formularze wymagane w celu przeniesienia tytutdbw uczestnictwa mozna uzyskaé od agenta
administracyjnego.-/-

-/-

4.2. Waluta obliczen wartosci aktywéw netto:-/-
PLN-/-

4.3. Wyptata dywidendy:-/-
Nie dotyczy.-/-

4.4. Okres/dzien pierwotnej subskrypcji:-/-

Od 21 marca 2012 r. do 23 marca 2012 r. (wigcznie); rozliczenie za warto$¢: 30 marca 2012 r. -/-
-/-

4.5. Poczatkowa cena subskrypcyjna, minimalna kwota inwestycji:-/-

Poczatkowa cena subskrypcyjna: 100 PLN-/-
Minimalna kwota inwestycji: rownowartos¢ w PLN kwoty 125 000 EUR.-/-
-J-

4.6. Woyliczanie wartosci aktywéw netto:-/-

Wartos¢ aktywow netto przypadajgca na tytut uczestnictwa oraz ceny emisji i wykupu bedg ustalane - o
ile nie wskazano inaczej - dwa razy w miesigcu: 16. dnia miesigca (lub poprzedniego dnia roboczego,
w ktorym banki w Luksemburgu prowadzg dziatalnosé, jezeli dzien ten nie jest dniem roboczym, w
ktérym banki w Luksemburgu prowadzg dziatalno$¢) oraz ostatniego dnia roboczego, w ktérym banki w
Luksemburgu prowadzg dziatalnos$¢, kazdego miesigca (za miesigc grudzien - przedostatniego dnia
roboczego, w ktorym banki w Luksemburgu prowadzg dziatalnos$¢), kazdy z tych dni jest ,Dniem
Wyceny” (,D”), w oparciu o ostatnio znane ceny i wartos¢ aktywdw posiadanych w imieniu danego
subfunduszu. Gdyby powyzsza cena nie byta reprezentatywna dla rzeczywistej wartosci tych aktywoéw,
wyceny dokonuje sie na podstawie prawdopodobnej ceny sprzedazy, ktéra zostanie ustalona z
zachowaniem nalezytej ostroznosci i w dobrej wierze.-/-

-/-

Pierwsza wycena wartosci aktywow netto: poniedziatek 16 kwietnia 2012 r. -/-

-/-

Wartos¢ aktywow netto przypadajaca na tytut uczestnictwa kazdej kategorii tytutdw uczestnictwa bedzie
wyrazona w walucie referencyjnej (okreslonej w dokumentach sprzedazy tytutdw uczestnictwa) danego
Subfunduszu i wyliczona w Dniu Wyceny poprzez podzielenie aktywdw netto Sicav odpowiadajgcych
kazdej kategorii tytutdéw uczestnictwa - obejmujgcych pule aktywéw pomniejszong o pule zobowigzan
przypisywanych tej kategorii tytutdbw uczestnictwa w danym Dniu Wyceny - przez liczbe tytutdw
uczestnictwa tej kategorii znajdujgcych sie wéwczas w obrocie. Ustalona w ten sposéb wartosé
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aktywéw netto przypadajgca na tytut uczestnictwa moze zosta¢ zaokrgglona w gore lub w dot do
najblizszej petnej jednostki danej waluty zgodnie z ustaleniami Zarzadu. Jezeli po dniu wyliczenia
wartosci aktywow netto nastgpi istotna zmiana cen na rynkach, na ktérych znajduje sie w obrocie lub
jest notowana znaczna cze$¢ inwestycji Sicav zwigzanych z kategorig danych tytutdéw uczestnictwa,
Sicav moze anulowaé pierwszg wycene i przeprowadzi¢ drugg wycene w celu zabezpieczenia
interesOw ogotu uczestnikéw oraz Sicav.-/-

/-

Wartos¢ aktywow netto réznych kategorii tytutdw uczestnictwa wyliczana jest zgodnie ze statutem.-/-

/-

4.7. Publikacja wartosci aktywow netto:-/-

Po jej obliczeniu wartos¢ aktywéw netto mozna uzyskaé od podmiotéw swiadczacych ustugi finansowe.

4.8. Sposob zakupu i sprzedazy tytuldbw uczestnictwa oraz zmiany
subfunduszy:-/-

Whioski 0 subskrypcje, wykup i zamiane bedg przyjmowane kazdego Dnia Wyceny najpdzniej do godz.
6:00. Wyptaty na podstawie wnioskow sg realizowane pigtego dnia roboczego, w ktérym banki w
Luksemburgu prowadza dziatalnos¢, przypadajacego po danym Dniu Wyceny (D+5).-/-

/-

4.9. Dokonywanie czestych naby¢ i odkupéw oraz obrét po zamknieciu
gietdy:-/-

Tytuly uczestnictwa Sicav nie sg oferowane jako instrument stuzacy zawieraniu czestych transakcji,
ktorych celem jest wykorzystywanie krétkoterminowych wahan na okreslonych rynkach papieréw
wartosciowych. Ten rodzaj dziatalnosci czesto okresla sie jako ,market timing” i moze on powodowaé
rzeczywiste lub potencjalne szkody wsréod Uczestnikow. W zwigzku z tym Sicav moze nie przyjaé
[zlecenia] zakupu tytutdw uczestnictwa, ktdre zasadnie uzna za przejaw market timing z udziatem
funduszy Sicav.-/-
Sicav podejmuje wszelkie wymagane dziatania, aby zapobiega¢ czynnosciom obrotu po zamknieciu
gieldy i aby zapewni¢ przyjmowanie zlecerr subskrypcji, wykupu i zamiany w chwili, w ktorej wartos¢
aktywow netto zastosowana do tych transakc;ji jest nieznana.-/-
XXXXXXXXXXXKXXKKXXXXXXXXKXXXXXXXXXXX KONIEC TEUMACZENIA XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

Repertorium nr 226/2011

Ja, Pawet Bartoszewicz, ttumacz przysiegly wpisany na liste tlumaczy przysiegtych
Ministra Sprawiedliwo$ci pod numerem TP/892/05, stwierdzam zgodno$¢ powyzszego
ttumaczenia z tekstem niesygnowanym sporzadzonym w jezyku angielskim.

Warszawa, dnia 5 grudnia 2011 .
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