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W razie rozbiezno$ci migdzy wersja francuska prospektu a jego publikacjami w innych
jezykach, obowiazujacy jest tekst francuski,

1. INFORMACJE DOTYCZACE INWESTYCJI

Dodatkowe informacje do dziatu ,Informacje dotyczace inwestycji’, zgodnie ze skrotem
prospektu.

1.1. Cel subfunduszu

Cel subfunduszu opisany zostat w Skrocie Prospektu.
1.2. Polityka inwestycyjna subfunduszu
Polityka inwestycyjna prowadzona jest w granicach przewidzianych prawem.

Subfundusz moze zaciaga¢ zobowiazania do wysokosci 10% swoich aktywow netto, o ile
beda to zobowiazania krotkoterminowe, majace na celu rozwigzanie probleméw plynnosci o
charakterze czasowym.

Subfundusz moze udziela¢ pozyczek w postaci instrumentéw finansowych w granicach
ustalonych obowiazujacymi przepisami prawa.

Udzielone w ten sposdb pozyczki pozostaja bez wplywu na profil ryzyka subfunduszu,
poniewaz:

- realizowane sa w ramach nadrzednego systemu; w ramach nadrzgdnego systemu,
subfundusz utrzymuje relacje wytacznie z instytucja nadrzg¢dna, ktorej wybor podlega
niezwykle surowym kryteriom selekcji; instytucja nadrzedna gwarantuje zwrot
wypozyczonych tytutow.

- system zarzadzania gwarancjami zapewnia subfunduszowi nieprzerwane posiadanie co
najmniej 100% wartoSci instrumentow finansowych wypozyczonych tytutem
zabezpieczenia. Innymi stowy, warto$¢ gwarancji, jakie subfundusz moze wykorzysta¢



w przypadku, gdyby instytucja nadrzedna nie zwrdcila tytulow, przekracza wartos¢
wypozyczonych tytutow.

Zwrotu instrumentow finansowych mozna zada¢ w kazdym momencie. W ten sposob,
zagwarantowane jest, ze tego rodzaju transakcje nie bgda miaty wpltywu na zarzadzanie
subfunduszem.

Pozyczka w postaci posiadanych przez subfundusz tytulow pozwala subfunduszowi na
osiagni¢cie dodatkowej rentownosci. Instytucja nadrzedna wyplaca bowiem prowizj¢ spotce
zarzadzajacej. Prowizja ta nalezna jest w przewazajacej cz¢sci subfunduszowi tj. potraca sig¢ z
niej prowizj¢ administratora gwarancji.

Stosunki z innymi stronami [umow swap] podlegaja standardowym migdzynarodowym
umowom.

W celu ochrony aktywow przed wahaniami kursowymi, zgodnie z zasadami wynikajacymi ze
statutu, subfundusz moze dokonywaé transakcji sprzedazy kontraktéw terminowych
dotyczacych walut 1 sprzedazy opcji call lub zakupu opcji put dotyczacych walut. Transakcje
te moga dotyczy¢ wylacznie kontraktow negocjowanych na rynkach regulowanych 1
prawidtowo funkcjonujacych, dopuszczonych do funkcjonowania i otwartych dla ludnosci,
lub tez kontraktéw negocjowanych z licencjonowana instytucja finansowa o najwyzszej
wiarygodnosci, wyspecjalizowana w tego rodzaju transakcjach, ktora prowadzi rOwniez swoja
dziatalno$¢ na rynkach opcji ,,over the counter” (OTC). W tym samym celu, subfundusz moze
rowniez sprzedawa¢ w ramach kontraktow terminowych walute lub dokonywaé na tych
zasadach zamiany w ramach transakcji niestandaryzowanych z instytucjami finansowymi o
najwyzszej wiarygodnosci, wyspecjalizowanymi w tego rodzaju transakcjach. W ramach
realizacji celu w zakresie zabezpieczenia powyzszych transakcji, zaklada sig, ze istnieje
bezposrednia relacja migdzy tymi transakcjami a zabezpieczonymi aktywami. Wynika z tego
zasadniczo, ze transakcje wyrazone w danej walucie nie moga z punktu widzenia ich
wielkosci przekracza¢ wartosci wyceny aktywow nominowanych w tej walucie, ani tez
okresu posiadania tych aktywow.

Aspekty spoleczne, etyczne i dotyczace ochrony Srodowiska:

Wszelkie przejecie udzialdw w przedsigbiorstwach zbrojeniowych o kontrowersyjnym
statucie, co do ktorych mozna wnioskowaé, iz w ciagu pigciu ostatnich dziesigcioleci bron
pochodzaca z tych przedsigbiorstw byta przyczyna nieproporcjonalnych cierpien ludnosci
cywilnej sa zdecydowanie wylaczone z subfunduszu. Dotyczy to zwlaszcza producentow min
przeciwpiechotnych, amunicji fragmentujacej 1 broni na zubozony uran.

1.3.  Profil ryzyka subfunduszu

Szersza prezentacja ryzyk uznanych za powazne 1 zasadne, zgodnie z oceng subfunduszu.

Ryzyko rynkowe: Ryzyko spadku warto$ci obrotow na rynku danej kategorii aktywow,
mogace mie¢ wptyw na ceny 1 na wartos¢ aktywoéw w portfelu. W funduszach inwestujacych
w akcje, pojawia si¢ przyktadowo ryzyko spadku wartosci rynku tych akcji; w funduszach
inwestujacych w obligacje, pojawia si¢ ryzyko spadku wartosci rynku obligacji. Ryzyko to
wzrasta wraz ze wzrostem niestabilnosci rynku, na ktéorym inwestuje OPC. Na tego rodzaju
rynku dochodzi do powaznych zmian w poziomie dochodow




Ryzyko rynkowe subfunduszu okreslono jako ,Wysokie” z nastgpujacego powodu:
niestabilno$¢ rynku akcji 1 waluty subfunduszu nominowanej w walucie innej niz euro.

Ryzyko kredytowe: Ryzyko niewyptacalnosci jednego z emitentow lub strony kontraktu swap
oraz niedochowania zobowigzan wzglgdem subfunduszu. Ryzyko to jest realne w przypadku,
gdy subfundusz inwestuje w papiery dluzne. Jakos¢ dluznikow ma rowniez wplyw na ryzyko
kredytowe (w rzeczywistos$ci lokata u pozyczkobiorcy posiadajacego wysoki rating, taki jak
»investment grade” niesie mniejsze ryzyko kredytowe niz lokata u pozyczkobiorcy majacego
slaby rating np. ,,speculative grade”). Zmiany w jakosci pozyczkobiorcéw moga mie¢ wptyw
ma ryzyko kredytowe.

Ryzyko realizacji: Ryzyko, ze realizacja ptatnosci przez system ptatnosci nie nastapi zgodnie
z planem, poniewaz platno$¢ lub dostawa przez druga strong nie nastapila lub nie spehnia
ustalonych warunkow. Ryzyko to istnieje wowczas, gdy OPC inwestuje w regionach, gdzie
rynki finansowe nie sa dobrze rozwinigte. W regionach, gdzie rynki finansowe sa dobrze
rozwinigte, ryzyko to jest ograniczone.

Ryzyko ptynnosci: Ryzyko polegajace na tym, ze dana pozycja nie moze zosta¢ zamknigta w
odpowiednim momencie po rozsadnej cenie. Oznacza to, ze OPC moze uplynni¢ swoje
aktywa wylacznie po mniej korzystnej cenie lub po uptywie ustalonego okresu. Ryzyko to
wystepuje wowcezas, gdy OPC inwestuje w instrumenty, dla ktérych rynek jest ograniczony
lub nieistniejacy. Tak jest zwlaszcza w przypadku udziatdéw nienotowanych na gietdzie i
bezposrednich inwestycjach w nieruchomo$ci. Rowniez niestandaryzowane instrumenty
pochodne (OTC) ucierpie¢ moga na mniejszej ptynnosci.

Ryzyko kursowe: Ryzyko polegajace na tym, ze warto$¢ inwestycji uszczuplona zostanie w
wyniku wahan kursowych. Ryzyko to istnieje wylacznie wowczas, gdy OPC inwestuje w
aktywa nominowane w walucie, ktérej notowania moga rozni¢ si¢ od notowan waluty
referencyjnej subfunduszu. I tak, subfundusz nominowany w USD nie jest zagrozony zadnym
ryzykiem kursowym o ile inwestuje w obligacje lub akcje nominowane w USD, jednak bedzie
zagrozony ryzykiem kursowym jezeli zainwestuje w obligacje lub akcje nominowane w EUR.

Ryzyko utraty: Ryzyko utraty posiadanych aktywdéw przez depozytariusza lub
subdepozytariusza.

Ryzyko koncentracji: Ryzyko zwiazane z duza koncentracja inwestycji w danej kategorii
aktywow lub na okreslonych rynkach. Oznacza to, ze ewolucja aktywow lub rynkow ma silny
wplyw na warto$¢ portfela OPC. Im wigksza dywersyfikacja portfela OPC, tym mniejsze
ryzyko koncentracji. Przyktadowo, ryzyko to wigksze jest rowniez na okreslonych rynkach (w
niektorych regionach, sektorach lub dziedzinach) niz na silnie zdywersytikowanych rynkach
(przy inwestycjach na catym $wiecie).

Ryzyko koncentracji tego subfunduszu okreslono jako ,,Wysokie” poniewaz polityka
inwestycyjna koncentruje si¢ na rynku akcji w Polsce.

Ryzyko wyniku: Ryzyko osiagnigcia okreSlonego wyniku, w tym mozliwo$¢ istnienia
roznorodnego poziomu ryzyka w zaleznosci od wyboru dokonanego przez kazda z OPC oraz
istnienia lub braku ewentualnych gwarancji osob trzecich lub tez nalozonych na powyzsze
gwarancje ograniczen. Ryzyko to zdeterminowane jest roOwniez ryzykiem rynkowym 1
stopniem aktywnego zarzadzania przez administratora.




Ryzyko wyniku subfunduszu okreslono jako ,,Wysokie” z nastgpujacego powodu:
niestabilno$¢ rynku akcji 1 waluty subfunduszu nominowanej w walucie innej niz euro.

Ryzyko kapitalowe: Ryzyko dotyczace kapitatu, w tym potencjalne ryzyko erozji w zwiazku z
wykupem tytutdw uczestnictwa i podzialu zyskow wyzszych niz osiagniety wynik. Ryzyko to
mozna zredukowa¢ na przyktad za pomoca technik ograniczajacych straty, ochrong lub
zabezpieczenie kapitatu.

Ryzyko kapitalowe tego subfunduszu okreslono jako ,,Srednie” z nastepujacego powodu: brak
ochrony kapitatu.

Ryzyko elastycznos$ci: brak elastycznos$ci produktu, w tym ryzyko przedwczesnego wykupu 1
ograniczen w przejsciu do innych oferentow. Ryzyko to moze skutkowac¢ uniemozliwieniem
w okreslonym czasie OPC podjecia odpowiednich dzialan. Ryzyko to moze wzrosna¢ w
przypadku OPC lub inwestycji dzialajacych w warunkach restrykcyjnego prawodawstwa.

Ryzyko inflacji: Ryzyko zwiazane z inflacja. Ryzyko to dotyczy przykladowo
dlugoterminowych obligacji o statym dochodzie.

Ryzyko inflacji tego subfundusz okreslono jako ,,Srednie” z nastepujacego powodu: czulosé
subfunduszu na zmiany stop procentowych.

Ryzyko zwiazane z czynnikami zewngtrznymi: Niepewnos$¢ co do trwatosci okreslonych
czynnikow $rodowiska (np. system podatkowy lub zmiany w prawie), mogace mie¢ wptyw na
funkcjonowanie OPC.

2. Informacje dotyczace przedsigbiorstwa

Dodatkowe informacje w tym zakresie, tj. ,Informacje dotyczace przedsigbiorstwa” zawarte
sa w Skrocie Prospektu.

2.1. Prowizje i oplaty

Wynagrodzenie bieglego rewidenta: 1390 EUR. Rocznie (brutto). Wynagrodzenie to ulegac
bedzie corocznej indeksacji.

2.2. Istniejace ,,soft commissions”
Nie dotyczy.
2.3. Istniejace ,,fee sharing agreements” i ,,rebates”

Spoétka zarzadzajaca moze podzieli¢ swoje wynagrodzenie obciazajac nim Dystrybutorow i
partneréw instytucjonalnych 1/lub przedsigbiorstwa.

Fee sharing pozostaje bez wplywu na wysoko$¢ prowizji za zarzadzanie, ktéra fundusz placi
spolce zarzadzajacej. Prowizja za zarzadzanie podlega ograniczeniom przewidzianym w
statucie. Ograniczenia te moga ulec zmianie wylacznie po zatwierdzeniu tychze zmian przez
walne zgromadzenie.



Spotka zarzadzajaca zawarla umowe dystrybucyjng z Dystrybutorami, ktora sprzyja jak
najszerszej dystrybucji tytulow uczestnictwa subfunduszu za posrednictwem ro6znorodnych
kanatow dystrybucji.

W interesie uczestnikow, funduszu 1 dystrybutoréw jest zapewnienie sprzedazy jak
najwigkszej liczby tytuldow uczestnictwa oraz jak najwyzszej wartosci aktywow funduszu. W
tym zakresie nie pojawia si¢ zatem konflikt interesow.

3. Informacje dotyczace negocjacji tytulow uczestnictwa

Dodatkowe informacje w tym zakresie, tj. ,Informacje dotyczace tytutldw uczestnictwa i
obrotu nimi” zawarte sa w Skrocie Prospektu.

4.1. Prawo glosu uczestnikow

Zgodnie ze statutem 1 Kodeksem spolek, uczestnik posiada na walnym zgromadzeniu
uczestnikOw prawo glosu proporcjonalnie do swojego udziatu.

3.2. Likwidacja subfunduszu

W tym zakresie nalezy odwota¢ si¢ do art. 25 statutu Sicav i obowigzujacych przepiséw
Rozporzadzenia Krolewskiego z dnia 4 marca 2005 roku.

3.3. Zawieszenie wyplaty za tytuly uczestnictwa

W tym zakresie nalezy odwota¢ si¢ do art. 11 statutu Sicav.

Rep. 6/10

Ja, niZej podpisany Piotr Porayski-Pomsta, tlumacz przysiegly jezyka francuskiego,
stwierdzam zgodnos¢ powyzszego ttumaczenia z przedstawionym mi dokumentem.

Warszawa, dnia 8 stycznia 2010



