
 1 

Analiza Techniczna  
 

Rynek kontraktów terminowych - FW20M10 (21.05.2010) 
 
Strategia Pozycja Prognoza 

ruchu 
Target 

1 
Target 

2 
Stop 
loss1 

Stop 
loss2 

Komentarz 

Ultraagresywna D
uga Wzrost 2307 2349 2285 2263 Cena powróci
a ponad 
wsparcie.       

Agresywna Krótka Spadkowy 2349 2380 2263 2225 Cena zakr� ci
a w gór�         

 
Nazwa  Warto ��  Warto��  Warto ��  Warto ��  Warto ��  Warto ��  Warto ��  
Opór 2292 2307 2333 2359 2382 2404  
Wsparcie 2285 2251 2225 2174 2117 2045 1924 
Ostatnie zamkni� cie 2290 
 
Opis:  

W uk
adzie godzinowym cena po wybiciu w dó
 poni� ej wsparcia w postaci do
ka 07.05.2010 – 2285pkt., w drugiej cz�� ci 
sesji powróci
a ponad to wsparcie (które po przebiciu go w dó
 sta
o si�  oporem). W analizie technicznej tego typu powrót 
ma najcz�� ciej optymistyczn�  wymow�  i stanowi wskazanie kupna. Opór na linii trendu spadkowego wypada na wysoko� ci 
ok. 2375 pkt. Na MACD, Parabolic, ROC, RSI, CCI i Stochastic pojawi
y si�  wskazania kupna – potwierdzenie ostatniej fali 
wzrostowej. Oba oscylatory maj�  du� y potencja
 wzrostowy, dlatego � e  wskazanie kupna powsta
o w ich obszarach 
wyprzedania. Cena prze
ama
a � redni�  15 godz. w gór� . W uk
adzie � rednich 15 i 45 sesyjnych nadal obowi� zuje wskazanie 
sprzeda� . Sygna
 sprzeda� y obowi� zuje na 1% kagi. Cena porusza si�  poni� ej warstwy chmur w technice Ichimoku. 

W uk
adzie dziennym cena utworzy
a � wiec�  przypominaj� c�  swoim wygl� dem m
ot – formacja powsta
a w pobli� u dolnej 
wst� gi Bollingera. Cena zatrzyma
a si�  na poziomie 38,2% zniesienia Fibonacciego dla fali wzrostowej z okresu: 13.07.2009 
– 15.04.2010. Na wska� nikach i oscylatorach nadal dominuj�  wskazania sprzeda� y: MACD oddala si�  od swoje � redniej w 
pa�mie wyprzedania, przy sygnale kupna na Stochastic. Cena zatrzyma
a si�  jednak pod lini�  trendu wzrostowego od lipca 
2009. r. Przebicie tej linii w dó
 ma negatywn�  wymow�  z punktu widzenia AT. W uk
adzie � rednich ruchomych 15 i 45 
godz. nadal obowi� zuje sygna
 sprzeda� y. Na 1% kagi obowi� zuje wskazanie sprzeda� y przy czarnym ju�  korpusie w 
technice prze
amania trzech linii – potwierdzenie wybicia w dó
. 

W uk
adzie tygodniowym cena utworzy
a szpulk�  (� wiec�  wysokiej fali) na poziomie 23,6% zniesienia Fibonacciego dla 
fali wzrostowej: 02.02.2009 – 16.04.2010. Nie jest to b. silne wsparcie. Dosz
o te�  do prze
amania drugiej linii t. 
wzrostowego poprowadzonej z do
ka z dnia 02.02.2009. Przebicie tego trendu jest lepiej widoczne w uk
adzie cen 
zamkni� cia. Na MACD obowi� zuje wskazanie sprzeda� y (podobnie jak na Parabolic), a oscylator nadal zni� kuje. Sygna
 
kupna jest nadal aktualny na � rednich 15 i 45 tyg., ale odleg
o��  mi� dzy � rednim zacz� 
a male� .  

Podsumowanie: Poszukiwanie wsparcia, ostatnia �wieca stwarza szans�  na wybicie w gór�  (lub przynajmniej prób�  takiego 
wybicia).    

Ewentualnie uwagi w
asne (nie b� d� ce analiz�  techniczn�  sensu stricte.) Widoczna staje si�  poprawa klimatu 
inwestycyjnego na gie
dach.  
Opracowa
: Krzysztof Borowski 
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Rynek indeksów  - WIG20 
Prognoza ruchu krótkoterminowa:  
Trend wzrostowy? 
Prognoza ruchu � rednioterminowa:  
Trend boczny.  

Opór:  2314; 2331; 2347; 2373; 2393; 2404; 2438; 2495; 2523; 2574; 2625; 2669; 2715; 2781; 2841; 2884; 
2908; 2918 – 2923; 2954; 2971; 3051; 3067;  
Wsparcie: 2296; 2276; 2245; 2223; 2194; 2175; 2155; 2132; 2106; 2043; 2013; 1900; 1874; 1809; 1776; 
1769; 1742; 1692; 1650; 1619; 1600; 1552; 1537; 1510; 1470; 1437; 1420; 1317; 1365; 1284; 1253; 
Ostatnia warto�� : 2309; 
 

Opis:  

W uk
adzie godzinowym indeks dynamicznie wybi
 si�  w dó
 pokonuj� c wsparcie pochodz� ce od do
ka z dnia 
07.05.2010 r. 2337 pkt., generuj� c tym samym wskazanie sprzeda� y. Pod koniec notowa�  indeks utworzy
 du� y 
bia
y korpus przebijaj� c w gór�  � redni�  ruchom�  13 godz. Na MACD i Stochastic powsta
y sygna
y kupna w 
pasmach wyprzedania. Oba oscylatory maj�  du� y potencja
 wzrostowy. Sygna
 kupna powsta
 taka�  na Parabolic 
i RSI. Na � rednich 15 i 45 godz. obowi� zuje  wskazanie sprzeda� y, a odleg
o��  miedzy � rednimi jest obecnie 
du� a. W technice Ichimoku indeks pozostaje poni� ej warstwy chmur – sam uk
ad chmury zaczyna pod�� a�  w  
dó
, a kolor chmury jest negatywny. Williams %R wszed
 do pasma neutralnego.   
 
W uk
adzie dziennym indeks wybi
 si�  wyra� nie w dó
 – dosz
o do prze
amania lokalnych wspar�  w dó
. Indeks 
zatrzyma
 si�  na poziomie 23,6% zniesienia Fibonacciego ostatniej fali wzrostowej.  Indeks dotar
 do dolnej 
wst� gi Bollingera. Od góry za indeksem zni� kuje � rednia ruchoma 13 sesyjna – jest to obecnie zni� kuj� cy opór. 
Na MACD, TRIX  i Parabolic obowi� zuje wskazanie sprzeda� y (przy sygnale kupna na Stochastic). MACD 
pozostaje poni� ej linii zero, a Stochastic znajduje si�  w pobli� u pasma wyprzedania. Sygna
 sprzeda� y 
obowi� zuje na DI(+) / DI(-). Williams %R wszed
 do pasma wyprzedania. Wska� niki wolumenowe sygnalizuj�  
wyprzeda�  akcji  w trakcie ostatnich sesji – wska� nik Akumulacja / Dystrybucja wybi
 si�  w dó
, przy sygnale 
sprzeda� y na Demand. Na  OBV nadal obowi� zuje wskazanie sprzeda� y. W nieco szerszej ramie czasowej uk
ad 
� rednich 50, 100 i 200 sesyjnych przechodzi w trend boczny.  
 
W uk
adzie tygodniowym indeks utworzy
 � wiec�  przypominaj� c�  szpulk� , potwierdzon�  du� y wolumenem 
obrotów). � wieca zatrzyma
a si�  na � redniej 45 tyg.  Indeks wybi
 si�  poni� ej � redniej 15 tyg.  Na � rednich 15 i 
45 tyg. obowi� zuje wskazanie kupna, a odleg
o��  mi� dzy nimi zacz� 
a male� .  Obie � rednie zakr� caj�  w bok. 
Indeks pozostaje w � rodku wst� gi Bollingera. Na MACD i Parabolic obowi� zuje  wskazanie sprzeda� y, przy 
wskazaniu kupna na Stochastic (oscylator pozostaje w pa� mie wykupienia).  Wska� niki wolumenowe 
sygnalizuj�  wyprzeda�  akcji w ostatnim czasie – wska� nik Akumulacja / Dystrybucja zakr� ci
 w dó
,  ale A/D 
Chaikina spad
 poni� ej  linii sygnalnej. Na TRIX utrzymuje si�  wskazanie sprzeda� y, a na wska� niku Coppock 
obowi� zuje wskazanie kupna – zmala
a jednak odleg
o��  tego oscylatora od swojej � redniej. Williams %R 
przebywa w pa� mie neutralnym. W uk
adzie miesi� cznym mamy do czynienia z negatywn�  formacj� .  
Opracowa
: Krzysztof Borowski  
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Ciekawe spó
ki z punktu widzenia analizy technicznej.                  Data modyfikacji ca
ej tabeli: 21.05.2010 
Uwaga ogólna: Zdecydowane pogorszenie si�  sytuacji technicznej wielu walorów. Mo� liwe korekty 
wzrostowe w trendach spadkowych.  

Nazwa spó
ki Prognoza KT Prognoza � T Poziomy wsparcia Poziomy oporu Uwagi 
ACE Boczny Wzrostowy 10,60;8,23;7,90; 7,50; 

7,18;  
11,96;13,37;13,80; 

16,48;  
Cena wybi
a si�  w dó
.     

Ambra Boczny Boczny 6,60;5,82; 5,15;  7,52; 8,16; 9,40; Trwa korekta w t. bocznym.     
Astarta Boczny Wzrostowy 52,20; 50,50; 41,70; 

 
59,50;60,50; 64,00; 

77,00; 
 

Cena zakr� ci
a bok.      

Beef San Wzrostowy Wzrostowy 0,46; 0,48; 0,53; 0,59; 0,82;  Cena pod�� a w gór� . 
Bipromet Boczny Boczny 7,00; 6,42; 7,51; 8,40; Cena zakr� ci
a w bok. 
Budimex Boczny Wzrostowy? 92,10; 91,00;88,00;  100,00;103,50;112,

70;  
Cena zakr� ci
a w dó
.   

Bumech Boczny->Wz? Wzrostowy 12,80;12,00; 11,80; 
11,35 

14,80;15,30; 
16,96;20,00; 

Cena znów zakr� ci
a w gór� .    

CAMMEDIA Wzrostowy Wzrostowy 10,80; 9,61;9,55; 
9,30;8,28; 

12,00;13,60; 16,70; Cena kontynuuje t. wzrostowy.     

CityInter Wzrost.->Bo. Boczny 4,68; 4,09; 3,75; 3,31; 5,50; 6,48; 6,68; Wybicie w gór� . Obecnie korekta.   
Energomonta�  PN. Boczny Boczny 15,29;14,94; 

14,01; 13,51;  
16,30; 17,00; 

18,69; 
Cena zakr� ci
a w dó
.       

Eurocash Boczny Wzrostowy 19,00; 18,12; 17,90; 
17,30; 15,68;  

21,12; 21,80;24,00; Cena zakr� ci
a w bok.             

Euromark Polska  Boczny->Wz. Wzrostowy 4,00; 3,64;3,41; 2,85; 
2,50; 

4,69; 4,84; 5,00; 
5,60; 7,30; 

Cena zakr� ci
a w gór� . Mo� liwa zwy� ka.    

Eurotel Boczny Wzrostowy 16,00;15,50; 
14,72;13,45; 12,60;  

18,60;19,39; 21,34; Korekta po wybiciu w gór� .   

Ferrum Boczny Wzrostowy 11,80; 11,30; 10,81; 
9,50; 

13,77;14,45;15,99;  Cena porusza si�  w t. bocznym.       

Forte Boczny Wzrostowy 14,80 – 15,10; 13,90; 16,50 – 16,75; 
19,70; 24,50; 

Cena zakr� ci
a w bok.   

Graal  Wzrostowy  Wzrostowy 14,55;13,42; 12,49; 
11,99;10,50; 10,00; 

9,00; 

15,35; 16,48; 
17,00; 

Lekki t. wzrostowy.      

HAWE Wzrostowy Boczny 3,26; 2,93; 3,76; 3,96;  Wybicie w gór� .  
Helio Wzrostowy Wzrostowy 16,08;15,00;13,89; 

12,90; 12,01;  
18,30;21,30; Cena pod�� a w gór� . Obecnie korekta w t. bocznym.  

IBSYSTEM Wzrostowy  Boczny 0,39; 0,34;0,27; 0,41;0,46; 0,59; Wybicie w gór� . Obecnie zatrzymanie.  
IDM Boczny  Boczny 2,33; 2,12; 2,05; 2,54;2,72 -2,80; 

2,87; 2,92; 
Cena zakr� ci
a w bok.  Zatrzymanie przy wsparciu,  

Impel Boczny  Boczny 28,00; 26,97;26,30; 
24,15; 22,90;20,00; 

30,00; 31,30; 
33,10;36,50; 40,95; 

Cena zakr� ci
a w dó
.   

Impexmetal Boczny Wzrost.->Bo? 3,48;3,18; 2,92;  3,87;4,17; 5,10;  Korekta po wybiciu w gór� .   
Indykpol Wzrost.->Bo. Wzrostowy 65,80; 61,25; 58,55; 74,40;85,00; 96,00 Cena zakr� ci
a w bok.   
Integer PL Wzrostowy Wzrostowy 70,15;56,00; 

51,00;49,76;  
72,00; 75,00;  Cena zakr� ci
a w gór� .   

Introl Boczny Boczny 5,95; 5,80; 5,40;  6,88;7,20; 
7,44;7,79; 

Korekta po fali wzrostów.   

J.W. Construction  Boczny Boczny 15,00;14,55;13,96; 
12,80; 11,87; 

16,19;17,49; 18,30; 
19,10; 

Korekta po wybiciu w gór� .   

Kernel Wzrostowy Wzrostowy 58,50; 55,00;51,70; 
49,00; 47,24; 42,36; 

64,00;65,00; Cena zakr� ci
a w gór� .    

Kolastyna Boczny  Boczny 0,74; 0,62; 0,88;1,22; 1,30; 
1,44; 

Silne wybicie w gór� . Obecnie korekta spadkowa.   

Konsstali Boczny  Wzrostowy 50,00; 46,61; 54,70; 58,95; 
65,65; 

Cena powróci
a do t. bocznego.        

LPP Boczny  Wzrostowy 1698,50; 1600; 1480; 1800; 1992;2190; 
2190; 

Zatrzymanie w t. bocznym. 

Makarony Boczny  Boczny->Wz. 7,01; 6,62; 6,33;6,15; 
5,98;5,24;  

7,63; 7,98; 8,55; Zatrzymanie w t. bocznym.  

Millennium Boczny Boczny->Wz. 4,06; 3,76; 4,79; 4,96 – 
5,03;5,30; 

Cena zakr� ci
a w bok.     

Multimedia Boczny Boczny 8,00; 7,50;7,12; 8,71;8,93; 9,20; Cena zakr� ci
a w dó
.     
MWTrade Wzrostowy Wzrostowy 6,30; 6,00; 5,10; 

4,80;4,38;4,19; 
6,87; 7,47; 7,73;  Cena utrzymuje si�  w t. wzrostowym.  

Olympic Boczny ->  
Wz? 

Wzrostowy 4,15; 4,00; 3,70; 5,98; 6,61; 
7,05;7,54; 

Cena zatrzyma
a si�  w t. bocznym.    

One – 2 - One Wzrostowy Boczny 8,03; 7,50; 10,85; 11,45; Cena zakr� ci
a w bok.        
PEP Boczny Wzrostowy 34,56; 33,60; 32,50; 

31,25; 
38,98; 45,00; Zatrzymanie po wybiciu w gór� .       

PKN Orlen Boczny Boczny->Wz. 35,37; 35,05; 32,79; 37,50 39,60; 39,94; Cena zakr� ci
a w bok.     
PKO BP Boczny-.Sp? Wzrostowy 38,50;37,96; 36,53;  40,69; 14,64; 

43,58;44,20; 45,50; 
Cena stara si�  powróci�  do t. bocznego.       

Pozbud Wzrost.-> Bo.  Wzrostowy 4,94;4,40;4,15;  5,40;5,76; 6,10; 
7,30; 

Cena przesz
a w t. boczny.      

Primamoda Boczny Wzrostowy 5,00; 4,50; 
 

5,52;6,61; 
5,91;7,69; 8,50; 

Korekta po wybiciu w gór� .  

Protektor Boczny Wzrostowy 4,76;4,30; 5,18; 5,89;6,40; 
7,24; 8,38;  

Korekta po fali wzrostowej.   

Redan Boczny Boczny 3,40; 3,29; 3,09;  3,88;4,05; 4,75; 
6,46; 

Cena zakr� ci
a w bok.    

Seco Group Boczny Boczny->Wz. 29,50; 29,00;27,90; 34,40; 35,50; Cena zakr� ci
a w bok.    
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25,80;  36,60; 37,75; 
Simple Boczny Wzrostowy 8,00; 7,71; 6,50;  8,89; 9,13; 9,70; 

11,00; 
Cena przesz
a w t. boczny.   

SKY Line Boczny Boczny 3,99; 3,22;2,94; 2,56; 4,56;4,74; 5,08; 
6,39; 

Wybicie w gór� .  Obecnie zatrzymanie.  

Stalprofil Boczny Boczny 17,80; 17,35; 14,80; 19,60; 20,87; 
21,69;23,20; 24,50; 

Cena zakr� ci
a w dó
.    

Synthos Wzrostowy  Boczny -> 
wzrostowy 

1,74; 1,64; 1,56; 1,88; 1,91; 2,17; Cena stara si�  wybi�  w gór� .  

� nie� ka Boczny Wzrostowy 39,30;38,20; 36,00; 
34,00; 

41,75; 43,00; 
50,00; 

Cena porusza si�  w bok.       

Tell Boczny? Wzrostowy 11,80; 11,05; 13,35;14,40;15,49; 
15,95; 17,14; 

Korekta po fali zwy� ki.  

TVN Spadkowy? Wzrost.-> 
Boczny 

16,20; 15,50; 14,20; 17,74; 18,35;19,47; 
22,08; 

Cena zakr� ci
a  w dó
.    

Vistula Boczny Boczny 2,71; 2,61; 2,51; 3,15; 3,27; 3,55; 
3,90; 

Cena pozostaje w t. bocznym.    

Wawel Boczny Wzrostowy 318,00;300,00;282,00; 355,00; 404,00; Wybicie w gór� . Obecnie zatrzymanie.  
Obserwuj Agora (t. boczny), Alpisens, Atlasest (wybicie w gór�  i korekta), ATM, Bomi (t. boczny), Bytom (du� e wahania ceny), CCC (cena 

powróci
a do t. bocznego), CCINT, CentClima (t. boczny), CEZ, COMP, Complex (t. boczny), Cyfrowy Polsat (zatrzyamnie w t. bocznym), 
Delko (zatrzymanie po wybiciu w gór� ), Drop, Duda, Ecard (t. boczny), Echo Investment ((t. boczny), Elzab (wybicie w gór�  i zatrzymanie), 
EMC, Emperia (t. boczny -> wzrostowy), Energoaparatura, Energopol, Erbud (t. boczny), Ergis, Eurofaktor, FAM (t. boczny -> wzrostowy), 
FON, Fota (korekta wzrostowa), GFPremium, Gino Rossi, Groclin (t. boczny),  GTC (t. boczny), Hydrotor, Hyperion, IBSystem (t. boczny), 
ING, Interferie PL (t. boczny), Intersport (cena zakr� ci
a w bok),  Investcon,  Ipopema (wybicie w gór�  i zatrzymanie), Karen,  Krakchemia 
(wybicie w gór� ), Kredyt Inkaso,  Lubawa (cena star si�  zakr� ci�  w gór� ), MCI (t. boczny), Mennica (t. boczny), Mieszko (cena zakr� ci
a w 
dó
), Mirbud, Mispol, Nepentes,  Netia, Netmedia, Novitus (t. boczny), NTTSystem (t. boczny), Paged (t. boczny), Panova (t. boczny), 
Permedia (korekta wzrostowa), PlastBox (t. boczny), Polnord, Ponar (t. boczny), Procad (t. boczny), Prochem, Qumak - Sekom, Radpol (t. 
boczny), Reinhold (du� e zmiany ceny), Remak, Resbud (t. boczny), Ropczyce, Seko (t. boczny), Silvano (cena powraca do t. bocznego), 
SKY Europe (t. boczny), Suwary (t. boczny), Talex (próba powrotu do t. wzrostowego), TelforceOne (powrót do t. bocznego), Teresa, 
Torfarm (t. boczny), Travel PL, Triton, TUP,  Ulma (cena powróci
a do t. bocznego), Unibep (cena zakr� ci
a w gór� ), Wandalex, Zelmer 
(t. boczny), ZPUE (t. boczny). 

Uwagi: Tabela publikowana jest po ka� dej sesji, a modyfikowana jest w ka� dy weekend.  Uzupe
nienia po ostatniej modyfikacji  zaznaczone s�  wyt
uszczeniem. Kursyw�  oznaczono 
poziomy wsparcia / oporu wyznaczone przy pomocny specjalnych metod AT (n. zasi� gów Fibonacciego), a nie poprzednich minimów / maksimów cenowych. W cz�� ci „Obserwuj” 
stosowany jest dodatkowo rating coraz lepszej sytuacji technicznej wg klucza czcionek: czarny, czarny bold, zielony i zielony bold.  
 
W cz�� ci po� wieconej kontraktom terminowym oznaczonej kursyw�  jako „ uwagi w
asne” autor analizy prezentuje swoje spostrze�enia, a nie koniecznie wyniki analizy technicznej.   
 
Informacje zawarte w niniejszej analizie nie s�  rekomendacj�  do zakupu b� d�  sprzeda� y akcji i innych instrumentów finansowych lub powstrzymania si�  od zakupu b� d�  sprzeda� y akcji i 
innych instrumentów finansowych. Ruchy cen akcji i innych instrumentów finansowych oraz wa� ne poziomy cen akcji i innych instrumentów finansowych zosta
y wyznaczone przy 
pomocy analizy technicznej, która mimo swojej powszechno�ci stosowania nie uwzgl� dnia wielu czynników i zdarze� , jakie mog�  mie�  miejsce w przysz
o� ci i mog�  wp
yn��  na ceny 
akcji i innych instrumentów finansowych. KBC   Securities  N.V.  (Spó
ka  Akcyjna)  Oddzia
  w  Polsce   nie  bierze odpowiedzialno�ci  za  decyzje inwestycyjne podj� te na podstawie 
informacji zawartych w niniejszej analizie. KBC  Securities  N.V.  (Spó
ka  Akcyjna)  Oddzia
  w  Polsce  pe
ni funkcj�  animatora  rynku dla:  ABMSolid, Budimex, Complex, IGroup, 
Impet, INGBSK, KGHM, Kruk, OrcoGroup, PKN Orlen, PKO BP, � nie� ka, TP SA, Wola Info, FKGH, FPKN, FPKO, FTPS, funkcj�  animatora emitenta dla: ABMSolid, Budimex, 
Complex, IGroup, Impet, INGBSK, Kruk, OrcoGroup, � nie� ka, Wola Info oraz funkcje sponsora emisji dla: Budimex, Bytom, Indykpol, Kredyt Bank.  
 
 
W bie�� cym tygodniu w poszczególnych dnia  przeanalizowane zostan�  nast� puj� ce spó
ki: 
Dzie�  tygodnia Nazwa spó
ki 
Poniedzia
ek Emperia 
Wtorek Kernel 
� roda Simple 
Czwartek Unibep 

 


