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Informacja o polityce wykonywania zlece  n stosowanej przez
KBC Securities N.V.(Spoétka Akcyjna) Oddziat w Polsc e
(,KBC Securities”)
dla klientéw profesjonalnych

1. Zakres polityki najlepszego wykonywania zlece n

Stosownie do postanowien Dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004r.
w sprawie rynkoéw instrumentéw finansowych, zmieniajacej dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i
dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajgcej dyrektywe Rady 93/22/EWG
(-MiFID™) KBC Securities okreslit oraz wdrozyt stosowne rozwigzania, w tym polityke wykonywania zlecen, w
celu zapewnienia wykonywania zlecen w najlepiej pojetym interesie klienta.

Niniejszy dokument ma na celu zapoznanie klientéw z zasadami polityki wykonywania zlecen stosowanej przez
KBC Securities.

Polityka wykonywania zlecen obowigzuje od 1 maja 2010r. Bedzie ona miata zastosowanie do klientéw, ktérzy
zostali zaklasyfikowani przez KBC Securities jako klienci profesjonalni oraz do instrumentéw finansowych
wskazanych przez MiFID.

Wykonujac zlecenia w imieniu klientéw profesjonalnych (z wyjatkiem zlecehn zawierajacych szczegétowe
instrukcje ich realizacji), KBC Securities podejmie wszystkie uzasadnione dziatania, aby uzyska¢ mozliwie
najlepszy wynik dla klienta, zgodnie z polityka najlepszego wykonywania zlecen oraz informacjg zawartg ponizej.

2. Sposb6b najlepszego wykonywania zlece n

2.1.Czynniki wplywaj ace na wykonywanie zlece nh

Na wykonywanie zleceh przez KBC Securities mogg mie¢ wplyw rézne czynniki, takie jak: cena, koszty,
bezzwlocznos¢ wykonania, prawdopodobienstwo wykonania oraz rozliczenia, wielkosé, charakter oraz inne

aspekty dotyczace realizacji zlecenia.

KBC Securities, ustalajagc wzgledng wage poszczegoélnych czynnikéw, bierze w szczegélnosci pod uwage
nastepujace kryteria:

- charakterystyke klienta, w tym kategorie klienta, jako klienta profesjonalnego;

- specyfike zlecenia, w tym informacje, czy klient zlozyt jakiekolwiek szczegétowe instrukcje dotyczace
zlecenia;

- cechy instrumentu finansowego, bedacego przedmiotem zlecenia;
- rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania zlecenia.

Pomimo tego, ze w wiekszosci przypadkéw cena instrumentu finansowego oraz koszty zwigzane z wykonaniem
zlecenia beda przede wszystkim uwzgledniane w ocenie osiggniecia najlepszego wyniku, moga wystgpi¢
okolicznosci, kiedy inne czynniki, takie jak szczegélne zachowanie danego rynku, bezzwtocznos¢ wykonania,
prawdopodobienstwo wykonania oraz rozliczenia, wielkosé, charakterystyka zlecenia oraz inne aspekty
dotyczace wykonania zlecenia, beda bardziej istotne przy okreslaniu najlepszego wyniku.

KBC Securities moze wedtug wlasnego uznania nada¢ w pewnych okolicznosciach, dla okreslonych zlecen inne
priorytety. Przykladem mogg by¢ instrumenty finansowe lub rynki, na ktérych z powodu niewystarczajacej
ptynnosci zlecenie nie moze by¢ catkowicie zrealizowane, jezeli klient sktada zlecenie
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powyzej standardowej wielkosci rynku lub jezeli zlecenie dotyczy nieptynnych instrumentéw finansowych.
W ten sposdb KBC Securities moze odpowiednio okreslac, iz uzyskanie najlepszej natychmiast dostepnej ceny
moze nie oznaczaé najbardziej korzystnego wykonania zlecenia dla klienta.

2.2.Miejsca i sposoby wykonywania zlece n

W odniesieniu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych polityka wykonywania zlecen obejmuje informacje
o mozliwych miejscach wykonywania zlecen przez KBC Securities oraz kryteriach branych pod uwage przez
KBC Securities przy wyborze miejsca wykonania zlecenia. Niniejsza polityka stosowana przez KBC Securities
dotyczy tych miejsc wykonywania zlecen, na ktérych uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla klienta bedzie
mozliwe.

Wykonujgc obowigzek podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych
wynikéw dla klienta w sposob staty i konsekwentny, KBC Securities moze wykonywaé zlecenia w imieniu klienta
wykorzystujac jedno lub wiecej typdw miejsc wymienionych ponizej:

- rynki regulowane;

- alternatywne systemy obrotu (dalej ,ASQO");

- podmioty systematycznie internalizujgce transakcje (systematic intenalisers),

- wihasny rachunek KBC Securities (oraz rachunki Grupy KBC, KBC Securities N.V., jej oddziatéw i filii);

- bedace osobami trzecimi firmy inwestycyjne, domy maklerskie lub ich podmioty stowarzyszone,
dziatajgce jako animatorzy rynku lub inny podmiot zapewniajacy ptynnos¢ na rynku;

- agenci transferowi;
- jednostki spoza Unii Europejskiej, wykonujace podobne funkcje.

Pomimo stosowania polityki majgcej na celu wprowadzenie jednolitych standardow w celu najlepszego
wykonywania zlecen na réznych rynkach oraz dotyczacych réznych instrumentéw finansowych, to réznorodnosc¢
tych rynkéw i instrumentéw bedzie powodowato, iz KBC Securities bedzie brat pod uwage rézne czynniki dla
oceny polityki wykonywania zlecen na réznych rynkach oraz zuwzglednieniem réznych instrumentéw
finansowych. Przykladowo realizacja zlecenia moze sama w sobie stanowi¢ najlepsze wykonanie zlecenia w
przypadku rynkéw charakteryzujacych sie niskg ptynnoscia. Dla niektérych instrumentéw finansowych wybor
miejsca wykonania moze zosta¢ ograniczony jedynie do jednej platformy lub rynku.

Biorgc pod uwage szczeg6towe instrukcje klienta, KBC Securities bedzie wykonywat zlecenie zgodnie z politykg
wykonywania zlecen poprzez wykorzystanie jednej z metod opisanych ponizej lub ich potaczenia:

1) zlecenie moze zosta¢é wykonane bezposrednio na wybranym rynku regulowanym lub ASO, aw
przypadku, gdy KBC Securities nie jest bezposrednim czionkiem danego rynku lub ASO, jest on
uprawniony do przekazania zlecenia innemu uczestnikowi danego rynku, z ktérym KBC Securities
zawart umowe w zakresie wykonywania zlecen na tym rynku lub ASO;

2) zlecenie moze zosta¢ przekazane do innej firmy inwestycyjnej lub maklera badz innego podmiotu
nalezacego do Grupy KBC lub do oddziatu lub fili KBC Securities w celu jego wykonania. Réwniez w
takich przypadkach KBC Securities bedzie okreslat podstawowe miejsce wykonania zlecenia oraz
wskazywat sposob wykonania innej odpowiedniej firmie inwestycyjnej lub maklerowi, przy zatozeniu iz
KBC Securities zapewni ze firma inwestycyjna lub makler, ktérym przekazat zlecenie, stosuje
rozwigzania, umozliwiajgce KBC Securities przestrzeganie wkasnej polityki wykonywania zlecen;

3) polityka wykonywania zleceh przewiduje, iz zlecenie klienta moze zosta¢ wykonane poza rynkiem
regulowanym lub ASO, np. w przypadku, gdy KBC Securities jest traktowane jako miejsce wykonania
zlecenia, w ktérym mozliwe jest osiggniecie jak najlepszego wyniku dla klienta. Jednakze w celu



KBC

Securities

umozliwienia wykonania zlecenia poza rynkiem regulowanym lub ASO, KBC Securities zobowigzany
jest do uzyskania uprzedniej wyraznej zgody klienta. Po uzyskaniu zgody klienta podmiot, do ktérego
KBC Securities przekazat zlecenie, moze wykonaé¢ je poza rynkiem regulowanym lub ASO, na
podobnym rynku lub w miejscu poza Unig Europejska;

4) w przypadku jednostek uczestnictwa w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania zlecenie moze
zostac przekazane do agenta transferowego.

3. Szczegotowe instrukcje

W sytuacji ztozenia przez klienta szczegotowej instrukcji dotyczacej zlecenia lub jednego z aspektow zlecenia
zawierajacej wskazanie szczegdllnego miejsca wykonania zlecenia, nalezy uznaé, iz KBC Securities, wykonujac
zlecenie klienta zgodnie z tg szczeg6towa instrukcja, podjat wszystkie uzasadnione dziatania majace na celu
uzyskanie jak najlepszego wyniku dla klienta w odniesieniu do danego zlecenia bgdz aspektu tego zlecenia.

W sytuacji ztozenia przez klienta szczegotowej instrukcji — przyktadowo: za posrednictwem elektronicznego
sytemu skladania zlecen - KBC Securities zrealizuje to zlecenie zgodnie ze wskazanymi prze klienta
szczegobtowymi elementami zlecenia.

Kazda szczegotowa instrukcja klienta moze uniemozliwi¢ KBC Securities podjecie dziatan, ktére sg przewidziane
w polityce najlepszego wykonywania zlecen, majacej na celu uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla klienta.

4. Monitorowanie skuteczno $cii przegl ad polityki wykonywania zlecenia

KBC Securities bedzie monitorowat skutecznos¢ wdrozonych rozwigzan i stosowanej polityki wykonywania
zlecen w celu odpowiedniego ich stosowania oraz, jezeli jest to konieczne, dokonania jej zmiany.

KBC Securities w szczegdlnosci bedzie regularnie dokonywat oceny, czy miejsce wykonania, wskazane w
polityce wykonywania zlecen, zapewnia mozliwie najlepszy wynik wykonania zlecenia klienta, oraz czy
konieczne jest wprowadzenie zmian do stosowanych rozwigzan.

KBC Securities bedzie przeprowadzat przeglad wdrozonych rozwigzan i polityki wykonywania zlecen nie rzadziej
niz raz w roku.

KBC Securities zobowigzany jest do powiadamiania klientow o wszelkich istotnych zmianach majacych wptyw
na obowigzujgce w KBC Securities zasady oraz polityke wykonywania zlecen stosowang przez KBC Securities.



